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JERZY OSIATYNSKI*

Kalecki a ,,zIota regula akumulacji”!

1. Tres¢ ,,zlotej reguly akumulacji”
w ekonomii glownego nurtu lat 60.

Pojecie to upowszechnilo si¢ w literaturze ekonomicznej w potowie lat 50. (So-
low 1956, Joan Robinson 1956), zostalo analitycznie rozwinigte i upowszechnione
przez Phelpsa (1961, 1966) i byto przedmiotem ozywionych dyskusji w tamtych
latach, korzeniami za$ si¢ga modeli wzrostu Harroda-Domara.

Rozwazamy dla uproszczenia gospodarke zamkni¢tg i bez sektora publicz-
nego. Przyjmijmy, ze gospodarka ta odznacza si¢ ,,od zawsze” rOwnomiernym
tempem wzrostem dochodu narodowego g, ktdre jest w przyblizeniu suma stopy
wzrostu zatrudnienia /5 oraz stopy wzrostu wydajnosci pracy @ (mierzonej wiel-
koscig produktu na zatrudnionego, w cenach statych). Niech postep techniczny
bedacy zZrodlem wzrostu wydajnosci pracy w tej gospodarce ma charakter neu-
tralny w tym sensie, ze kazdej danej relacji kapitatu do produktu (tj. kazdemu
danemu wspoiczynnikowi kapitatochtonnosci, k) odpowiada taka sama diugo-
falowa dynamika wydajnoSci pracy a. Przy pewnych dodatkowych zatozeniach
uproszczajacych dynamika PKB (oznaczanego dalej przez Y) w takiej gospodarce
jest okreSlana z jednej strony przez formul¢ g = @ + (. Z drugiej strony, dla
realizacji tego potencjalnego tempa wzrostu potrzebna jest stopa oszczednoSci
netto s, w rozpatrywanym przypadku rowna stopie inwestycji netto i, wyznaczona
rownaniem g = s / k, gdzie s oznacza udzial inwestycji produkcyjnych netto (oraz
oszczgdnosci netto) w PKB, k zas$ — relacje kapitatu produkcyjnego do PKB. Jak-
kolwiek kazdej gospodarce charakteryzujacej si¢ jakim$ danym k£ odpowiada takie
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samo diugotrwale tempo wzrostu g wyznaczone przez sume¢ @ + /5 (zalozony jest
tu neutralny postep techniczny i to samo tempo wzrostu zatrudnienia), to kazda
gospodarka odznaczajaca si¢ wyzszym k dla utrzymania danego g bedzie wyma-
gala odpowiednio wyzszego s, a zatem, zwazywszy ze udziat konsumpcji w PKB to
(1-s), odpowiednio nizszego udziatu konsumpcji w PKB.

Tres¢ ztotej reguly akumulacji, czy tez jej centralne twierdzenie, mozna przed-
stawi¢ jak nastepuje. Wsrod gospodarek uporzadkowanych jako kontinuum
wspolczynnikdw kapitatochtonnoSci istnieje jedna i tylko jedna, odznaczajaca sie
wspolczynnikiem k = k*, przy ktorym konsumpcja, (1 — s)Y, bedzie wyzsza niz
w jakiejkolwiek innej gospodarce odznaczajacej si¢ innym k. Dla k, < k* (n = 1,
2, ...) kazda gospodarka o kolejno wigkszych k bedzie si¢ odznaczata wigkszym Y
i wigkszym (1 —s)Y, ale przyrosty AY(1 —s) beda coraz mniejsze. Dla k* ten przy-
rost bedzie rowny zeru, a dla gospodarek odznaczajacych si¢ k,, > k* przyrosty Y
beda si¢ wigzaly ze spadkiem (1 —s)Y.

Czy w gospodarce spelniajacej warunki zlotej reguty akumulacji zachowane
jest rownoczesnie petne zatrudnienie? Z samej definicji tej reguly nie wynika
wprost, ze /3 jest rowne stopie wzrostu podazy sity roboczej, 5f. Jednak dla uprosz-
czenia w dalszych rozwazaniach w zasadzie bedziemy przyjmowali to zatozenie.

2. Wybor tempa wzrostu
w gospodarce centralnie planowanej

W dorobku naukowym Michata Kaleckiego w obszarze gospodarki centralnie
planowanej najwazniejsze s jego prace w dziedzinie planowania wieloletniego
i podstaw teorii wzrostu. Z jednej strony Kalecki dazyt do racjonalizacji planowa-
nia i ograniczania woluntarystycznych decyzji wtadz politycznych, z drugiej zas te
jego prace prowadzity do powstania Zarysu teorii wzrostu gospodarki socjalistycznej
(Kalecki 1963 [1984]), w ktorym ktadt metodologiczne fundamenty wyboru wielo-
letniej strategii wzrostu w gospodarce centralnie planowane;j.

Zmaganie si¢ z dogmatami komunistycznego planowania Kalecki zaczat jesz-
cze przed swoimi zabiegami o racjonalizowanie centralnego planowania, wkrot-
ce po powrocie do Polski, od studiow nad proporcjami wzrostu gospodarczego.
W jednej ze swoich pierwszych glo$nych rozpraw zakwestionowal bowiem rze-
koma konieczno$¢ szybszego tempa wzrostu produkcji sektora inwestycyjnego
(dziatu I) niz sektora wytwarzajacego dobra konsumpcji (dziatu II). Teza ta zro-
dzita si¢ u schytku XIX w. ze sporéw wokot zakresu obowigzywania marksowskich
schematOw reprodukcji i w Zwigzku Radzieckim stuzyta jako niekwestionowane
uzasadnienie polityki forsownego uprzemystowienia bez wzgledu na generowang
w ten sposob nierownowage na rynku débr konsumpcyjnych. W referacie przed-
stawionym w listopadzie 1955 r. na posiedzeniu Polskiego Towarzystwa Ekono-
micznego, a w czerwcu 1956 r. na Il Zjezdzie Ekonomistéw Polskich, Kalecki
pokazal, ze od strony metodologicznej teza ta opierata si¢ na dwoch zalozeniach.
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Pierwsze dotyczylo postulowanego charakteru postepu technicznego, drugie — po-
stulowanego tempa wzrostu dochodu narodowego. Kiedy postep techniczny ma
charakter kapitatochfonny i utrzymanie statej stopy wzrostu produktu krajowego
brutto wymaga stale rosnacych naktadow inwestycyjnych na jednostke przyrostu
PKB, wtedy dziatl I rzeczywiScie musi rozwijac si¢ szybciej niz dziat II. Podobnie
jest wtedy, kiedy postep techniczny jest neutralny, ale chcemy przyspieszy¢ wzrost
PKB. Wtedy podczas przyspieszania dziat I musi rosnaé szybciej niz I1. Postep
techniczny nie musi jednak by¢ kapitatochtonny ani tez nie jest tak, ze stale musi-
my zwigkszac stope wzrostu. Przy kazdej takiej decyzji musimy bacznie przygladac
sig, jak wskutek tego bedzie si¢ zmieniala konsumpcja nie tylko na bardziej odle-
gla, ale takze na krotka mete (zob. Kalecki 1956 [1982]).

Dalszymi krokami na drodze uSciSlania podstawowych zalezno$ci miedzy dy-
namika wzrostu gospodarki centralnie planowanej a dynamika inwestycji byly
ogloszone w latach 1957 i 1958 artykuly Kaleckiego, w ktorych wigzat czas budowy
obiektéw inwestycyjnych z dynamika dochodu narodowego i inwestycji oraz badat
skutki, jakie skrocenie czasu budowy niesie dla dodatkowego wzrostu spozycia
lub trwalego zwickszenia dynamiki dochodu narodowego (Kalecki 1957 i 1958
[1982]). Jednak bezposrednim impulsem do badan Kaleckiego nad problemami
dynamiki gospodarki centralnie planowanej byly jego do§wiadczenia planowania
gospodarczego, przede wszystkim zas$ jego praca nad pierwszym planem perspek-
tywicznym rozwoju gospodarki Polski. Zagadnieniu planowania byly poswiecone
jego liczne prace metodologiczne dotyczace konstrukcji planow wieloletnich, jak
i praktyczne uwagi zwigzane z proporcjami planéw pigcioletnich w latach 1960-
1970. To samo dotyczy jego prac z dziedziny rachunku efektywnoSci inwestycji,
w ktorych gtowny parametr wyboru kapitatochfonnosci inwestycji byt okreslany na
takim poziomie, aby zbilansowa¢ planowane zatrudnienie z podaza sity robocze].
Ograniczeniem (termin ten nalezy tu rozumie¢ znacznie szerzej niz jako jedno
z ograniczen wprowadzanych przez badacza w formalnej analizie ekonomicznej,
ale jako ograniczenie, ktorym powinny si¢ kierowac polityczne wtadze kraju) byta
dbatos$¢ o interesy konsumpcji na krotka mete. Same korzySci na dalsza mete,
nawet jesli nie podlegajace dyskusji, nie zawsze sg usprawiedliwieniem kazdych
wyrzeczen w konsumpcji biezacej. ,,Przyjmowanie zbyt ambitnych zadan w dzie-
dzinie stopy wzrostu” — przestrzegal Kalecki — ,,godzi bezpoSrednio w centralne
planowanie. Powyzej pewnego poziomu przyjmowana w planie stopa wzrostu do-
chodu narodowego jest malejacg funkcjg jakosci i kompetencji planistow” (Osia-
tynski 1988, 327).

Wspomniany juz Zarys teorii wzrostu gospodarki socjalistycznej — tak ze wzgledu
na przedmiot dociekan, jak i wlasciwa Kaleckiemu zwiezto§¢ wywodu — okazat
sie zrazu lektura trudna, wymagajaca cierpliwych i uwaznych studiéw. W latach
akademickich 1961/62 i 1962/63 zagadnienia wzrostu gospodarki centralnie plano-
wanej byly przedmiotem wyktadu Kaleckiego w Szkole Gtownej Planowania i Sta-
tystyki (obecnie Szkole Giéwnej Handlowej), a w maju 1962 r. na Uniwersytecie
w Manchester. Wygtosit tez na te tematy sporo odczytéw w Polsce i za granica.
Jednak te wyktady i odczyty, mimo wielkiego zainteresowania ze strony ekono-
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mistow wszystkich generacji, rOwniez spoza Srodowiska warszawskiego, tylko nie-
znacznie pomagaly w zrozumieniu jego teorii. Nie byt Kalecki szczegblnie chary-
zmatycznym wykiadowca. Poczatkowo na te wyktady przychodzili prawie wszyscy
zainteresowani teorig ekonomii i ktorych przyciagata Swiatowa stawa Kaleckiego.
Zwykle do konca udawalo si¢ dotrwac tylko niewielu uczestnikom, ktérych nie
zrazily trudno$ci w nadgzaniu za tokiem mysli wyktadowcy.

,» Tak wokdt Kaleckiego uksztattowata sie grupa ekonomistéw, ktora mniej wie-
cej w polowie skiadata si¢ z jego wspotpracownikow z Komisji Planowania i Rady
Ekonomicznej; wsrod pozostalych przewazali pracownicy warszawskich uczelni.
Grupa ta podjeta intensywng prace naukowg i dydaktyczng zmierzajaca do gieb-
szego zrozumienia, a nastepnie rozwinigcia i spopularyzowania teorii Kaleckiego,
Podjeto regularng prace seminarium naukowe z teorii wzrostu gospodarki socja-
listycznej, prowadzone przez M. Kaleckiego wespdt z K. Laskim” (Osiatyniski, w:
Kalecki 1984, 258; rozwini¢cie i popularyzacja teorii wzrostu Kaleckiego — zob.
Laski 1965). Tak uksztaltowala si¢ jedna ze ,,szk6t” Kaleckiego, do ktorej dorobku
jeszcze wrocimy.

3. Wybor tempa wzrostu
w warunkach bezrobocia

Jakie zatem byly podobiefistwa i jakie podstawowe rdznice w modelowym podej-
Sciu Kaleckiego do zagadnienia wyboru stopy wzrostu gospodarczego w gospo-
darce centralnie planowanej w poréwnaniu z modelem, w ktorym osadzona jest
»Zlota reguta”?

Przedmiotem analizy Kaleckiego jest gospodarka realna, daleka od rGwnowagi.
Perspektywa decyzyjna nie jest bynajmniej horyzont biegnacy ku nieskoficzonosci,
lecz sekwencja 2-3 plan6w piecioletnich, nie dluzsza niz planu perspektywicznego
(15 lat), nawet kiedy jest to planowanie ,.kroczace”. W centrum analizy sa u Ka-
leckiego wobec tego procesy przejsciowe — daleko nie trajektorie diugookresowej
roOwnowagi — gospodarek odznaczajacych si¢ wytacznie roznymi wspoiczynnikami
k. Stan dtugookresowej rownowagi jest tu jedynie punktem odniesienia, bynaj-
mniej nieprzesadzajacym automatycznie o tym, ze centralny planista zdecyduje
si¢ ku niemu zmierzac, ani o tym, jak szybko bedzie to ewentualnie robic.

Od strony modelowej mamy u Kaleckiego analogiczne réwnania jak w mode-
lu lezagcym u podstaw ,,ztotej reguly”: g = S + a, atakze g = s / k + u —a, gdzie
dodatkowo uwzglednia si¢ dwa czynniki: u — wspdtczynnik usprawnien w wykorzy-
staniu juz istniejagcego aparatu wytworczego (w gospodarce rynkowej odbijajacy
tez stan koniunktury) oraz a — wspdtczynnik amortyzacji.

Rozpatrzmy najpierw podejscie Kaleckiego do zagadnienia wyboru stopy wzro-
stu g w celu redukcji bezrobocia. Utrzymajmy zatozenia modelu ztotej reguly aku-
mulacji, Iacznie z neutralnoScia postepu technicznego wzgledem k. Przedmiotem
wyboru jest S. Przyjmijmy dla uproszczenia, ze w gospodarce wystepuje bezrobo-
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cie, wobec czego dopoki nie zostanie ono wchtonigte, tempo wzrostu zatrudnienia
moze i powinno by¢ wigksze niz /. Jakkolwiek kazde zwigkszenie S prowadzi cete-
ris paribus do wickszej konsumpcji na dtuga mete, az do stabilizacji g na poziomie
g = [ + a, to na krotka mete wchianianie bezrobocia wymaga wzrostu udziatu
oszczgdnoSci, wigc wiaze si¢ z przejSciowym obnizeniem dynamiki konsumpcji.
Podejmujac decyzje o zwigkszeniu wyjsciowego S obok dtugofalowych korzysci
dla konsumpcji, rzad musi wiec bra¢ pod uwage takze jej straty na blizsza mete.

Analiza korzySci w konsumpcji na dtuga mete i zwigzanych z tym jej ograniczen
na krotka mete przesadza jednak nie o tym, czy bezrobocie likwidowaé, tylko
jak szybko to robi. Kiedy za$§ poczatkowe bezrobocie jest duze, rozumowanie
Kaleckiego — w zgodzie z jego metodologia rachunku efektywnoSci inwestycji —
dopuszcza nawet przejSciowe obnizenie wspoiczynnika kapitatochtonnosci w celu
obnizenia dynamiki wydajnosci pracy i skompensowania tej redukcji zwicksze-
niem stopy wzrostu zatrudnienia (zob. Kalecki 1963 [1984, 104 i nast.]).

4. Przyspieszanie wzrostu
przez zwi¢kszanie kapitalochionnoSci

W tym przypadku analogia w stosunku do modelu analitycznego ztotej reguty
akumulaciji jest SciSlejsza. Jednak u Kaleckiego analiza dotyczy tylko jednej go-
spodarki (a nie ich spektrum), w ktorej rozwaza si¢ przejSciowe przyspieszenie
wzrostu zwigzane z wymiang kapitalu produkcyjnego odznaczajacego si¢ jakas
poczatkowa kapitalochfonnoScia k(, na kapitatochtonnos¢ k, gdzie k; > k. Przed-
miotem analizy nie jest tu poréwnywanie gospodarek, z ktorych kazda odznacza
si¢ inng kapitatochtonnoScia i wynikajacymi stad r6znymi konsekwencjami, ani
stanu gospodarki przed i po zakonczeniu procesu ,,przekuwania”, lecz przebieg
w tym procesie przekuwania® zmian s, g oraz g(1 —s)Y.

W odro6znieniu od przypadku redukcji bezrobocia przy stalym k, gdzie po za-
koficzeniu likwidacji bezrobocia gospodarka wraca do wyjSciowej stopy oszczed-
nosci s, obecnie po zakonczeniu ,,przekuwania” gospodarka pozostaje na stale
Z Wyzszym s, tj. z nizszym udziatem konsumpcji w Y. Jest to dodatkowy czynnik,
ktory rzad musi bra¢ pod uwage, podejmujac decyzje o zwigkszeniu wyjSciowego
k, obok strat w konsumpcji na blizsza mete. Z tego powodu Kaleckiego wirtual-
na ,.krzywa decyzji rzadu”, tj. koncepcja, za pomocg ktorej ilustrowat on rosng-

2 Termin ,,przekuwanie” aparatu wytworczego Kalecki wprowadzit dla zobrazowania sytuacji, w ktorej
centralny planista, dla okresowego przyspieszenia wzrostu wydajnoSci pracy &, wprowadza nowe generacje
aparatu wytworczego odznaczajace si¢ wyzsza kapitatochtonnoscia i dzigki temu wyzsza wydajnoScig pracy.
W miarg jak kolejne generacje inwestycji odznaczajace si¢ ta nowa, wigksza kapitalochtonnoscia nasycaja
zasOb kapitalu produkcyjnego, 6w efekt przyspieszenia wzrostu wydajnoSci pracy si¢ zmniejsza, aby — przy
zalozonym tu neutralnym postgpie technicznym — na koniec procesu ,,przekuwania” wrocic¢ do swojej wyj-
Sciowej wielkoSci @. Za tymi zmianami wydajnoSci i kapitalochlonnosci podazaja zmiany stopy akumulacji
produkcyjnej i konsumpcji, ktore sa przedmiotem szczegdlnej uwagi Kaleckiego.
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cy opor rzadu przed zwigkszaniem wyrzeczenn w konsumpcji na krotka mete dla
okupienia jej wzrostu na dalsza mete, w przypadku przyspieszania wzrostu przez
przekuwanie na wyzsza kapitalochtonno§¢ przebiega powyzej jej hipotetycznego
potozenia w przypadku przyspieszania wzrostu przez likwidacje bezrobocia przy
danym (lub przy zmniejszanym) wspdtczynniku kapitatochfonnosci.

W drugiej potowie lat 60. w ramach wspomnianego juz seminarium naukowe-
go z teorii wzrostu gospodarki socjalistycznej, prowadzonego przez Kaleckiego
i Laskiego, podjeto wiele oryginalnych badan, w ktérych wykorzystano analogicz-
ne rozumowanie do analizy skutkow skracania przecigtnego okresu eksploatacii
maszyn i urzadzen, a nawet tacznej optymalizacji zarowno kapitalochtonnosci, jak
i przecietnego okresu eksploatacji. Prym w tych badaniach wiedli Cezary Jozefiak
i Wiadystaw Sadowski. Skoro przyspieszanie wzrostu wydajnoSci pracy ponad jego
jaka$ ,,naturalng stopg” jest mozliwe nie tylko przez zwigkszanie wspoiczynnika
kapitatochtonnoSci, lecz takze przez skracanie przecigtnego okresu uzytkowania
kapitatu, to czy te dwa parametry sa od siebie niezalezne? Czy s3 one wtaSciwie
odzwierciedlane w parametrach rachunku wyboru technik produkcji? Czy istnieja
jakie$ optymalne wielkoSci tych wspolczynnikow i czy ich definicje dobrze oddaja
ich ekonomiczng tres¢ (zob. dyskutowane wczeéniej na seminarium publikacje J6-
zefiaka (1965, 1969, 1971) i Sadowskiego (1966, 1967 1 1968); zob. tez Laski 1965).

Z jednej strony byly to zagadnienia o kluczowym znaczeniu dla dalszych
rozwinie¢ teorii Kaleckiego i dla umocnienia teoretycznych podstaw planowa-
nia gospodarczego. Z drugiej strony, jakkolwiek z naturalnych przyczyn autorzy
tych rozpraw — w §lad za Kaleckim i jego szkotg — skupiali uwage na procesach
przejéciowych, to przeciez te rozwazania o optymalizacji przeci¢tnego okresu eks-
ploatacji i tacznej optymalizacji kapitalochtonnoSci i okresu eksploatacji — gdyby
tylko osadzi¢ je w modelu analitycznym ztotej reguly akumulacji — stanowily jej
wazne i w tamtych latach oryginalne rozwini¢cia, ktore ich autorom zapewnityby
trwate miejsce w studiach nad trajektoriami zréwnowazonego wzrostu w ekono-
mii gléwnego nurtu.

5. Podsumowanie: analogie i roznice

W przypadku zlotej reguly akumulaciji i ujeciu Kaleckiego wyboru stopy wzrostu
gospodarczego, zwlaszcza w przypadku przyspieszania tego wzrostu na drodze
przekuwania aparatu wytworczego na wyzsza kapitatochtonno$¢, centralne zada-
nie jest podobne. W ztotej regule szukamy gospodarki znajdujacej si¢ na ,,ztoto-
wiekowej” trajektorii wzrostu, na ktorej jej kapitalochtonno$¢ zapewnia wickszy
poziom konsumpcji niz w jakiejkolwiek innej gospodarce, odznaczajacej si¢ inng
kapitatochtonnoscia. Jak widzieliSmy, podstawowe zatozenia modelowe obu ujec
sa zblizone, w obu tez zaktada si¢ (u Kaleckiego w wariancie podstawowym), ze
postep techniczny jest neutralny.
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Jakie sg podstawowe réznice migdzy obydwoma ujgciami?

W ujeciu analitycznym ztotej reguty akumulacji sa poréwnywane stany dtugookre-
sowej rownowagi bez wigkszej uwagi dla samych proceséw przejscia od jednego
stanu do drugiego. Zaktada si¢ przy tym doskonalg plastycznoS¢ kapitatu, wobec
czego mechanizm rynkowy zapewnia koncowy rezultat przy petnym zatrudnieniu,
jesli tylko zostang ustalone odpowiednie relacje stopy procentowej do placy (re-
lacje cen czynnikéw produkcji). Kalecki natomiast skupia uwage przede wszyst-
kim na procesach przejSciowych, a stany dlugofalowej rownowagi — cokolwiek
to pojecie na gruncie teorii Kaleckiego mialoby znaczy¢ — sa jedynie punktem
odniesienia dla centralnego planisty decydujacego o wyborze stopy wzrostu i jej
strukturze.

Wskutek tego skupienia uwagi na procesach ,,przekuwania” i zwigzanych
z tym zmianach struktury podzialu dochodu narodowego, a przy tym dzigki
dbatosci nie tylko o sekularne interesy konsumpcji, lecz takze o jej interesy na
blizsza mete, z perspektywy Kaleckiego rozwigzania implikowane przez ziota
regute mogly uchodzi¢ za nazbyt abstrakcyjne i nieistotne z punktu widzenia
dylematow stojacych przed centralnym planistg. Kalecki docenial znaczenie
konsumpcji jako swego rodzaju ograniczenia brzegowego, kiedy pisal: ,Jezeli
jednak predzej czy pozniej musimy powrdci¢ do tempa wzrostu @ + £, to nie
nalezy kontynuowaé procesu wzrostu kapitatochtonnosci ponad poziom ka-
pitatochtonnoSci optymalnej, odpowiadajacy <ztotej regule>" (Kalecki 1963
[1984, 84]). Byt jednak bardzo sceptyczny co do praktycznego zastosowania tej
koncepcji. O rozwigzaniu optymalizujacym konsumpcj¢ na gruncie ztotej reguty
pisatl: ,,Wielu autoréw, zwtaszcza na Zachodzie, skoncentrowalo uwage na tym
rozwiazaniu, ktore uzyskalo nawet nazwe <zlotej reguly>. Jednakze, jak wyni-
ka z naszych rozwazan, rozwiazanie to ma charakter wybitnie teoretyczny, gdyz
kluczowym zagadnieniem przy wyborze kapitalochtonnosci jest wtasnie stopa
zyciowa w okresie <przekuwania>. Rosnaca krzywa decyzji, ktéra ten czynnik
uwzglednia, prowadzi — jak widzimy — do przyjecia znacznie nizszej kapitato-
chtonnoSci i nizszego tempa wzrostu konsumpcji w okresie <przekuwania>”
(Kalecki 1963 [1984, 82]).

Adresowane do konkretnych probleméw konkretnego typu gospodarki, po
zatamaniu si¢ u progu lat 90. systemu gospodarki centralnie planowanej, prace
Kaleckiego z tego obszaru cieszg si¢ wspolczeSnie mniejszym zainteresowaniem.
Otwarte jednak pozostaje pytanie, w jakim stopniu dorobek Kaleckiego w dzie-
dzinie strategicznego planowania i wyboru stopy wzrostu gospodarczego moze
jeszcze znalez¢ zastosowanie w dzisiejszych warunkach krajow rozwijajacych sie,
gdzie czynnikiem ograniczajacym mozliwosci osiagni¢cia i utrzymania peinego
zatrudnienia sg niedostateczne zdolnoSci wytworcze.

Tekst wptynal: 2 grudnia 2014 r.
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KALECKI A ,,ZL.OTA REGULA AKUMULACJT”

Streszczenie

Pojecie ,,zlotej reguty akumulacji” pojawito si¢ w debatach ekonomicznych w potowie
lat 50., zostalo analitycznie rozwinigte przez Edmunda Phelpsa i byto przedmiotem ozy-
wionych dyskusji w tamtych latach, korzeniami za$ si¢ga modeli wzrostu Harroda-Doma-
ra. Centralne twierdzenie tej reguly mozna przedstawi¢ jak nastepuje. Wsrod gospodarek
uporzadkowanych wedtug rosnacych wspotczynnikéw kapitalochfonnodci istnieje jedna
i tylko jedna kapitatochtonno§¢, przy ktérej konsumpcja bedzie najwyzsza.

W przypadku zlotej reguly akumulacji i w ujeciu Kaleckiego, analizujacego przyspie-
szanie wzrostu gospodarczego przez zwigkszenie kapitatochtonnosci, centralne zadanie
jest podobne. W zlotej regule szukamy dla gospodarki trajektorii wzrostu, na ktorej jej
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kapitatochtonno$¢ zapewnia najwyzszy poziom konsumpcji. Przed podobnym zadaniem
staje centralny planista, ktory dazy do optymalizacji konsumpcji w dtugim okresie. W uje-
ciu analitycznym zlotej reguly akumulacji s poréwnywane stany diugookresowej rowno-
wagi bez wigkszej uwagi dla samych procesoéw przejscia od jednego stanu do drugiego.
Kalecki natomiast skupia uwage na procesach przejSciowych i zmianach konsumpcji nie
tylko na dluga, lecz takze i na bliskag mete. Ta rdznica wyjasnia sceptycyzm Kaleckiego
co do praktycznego znaczenia ,,ztotej reguly”, gdyz ograniczenia dotyczace udziatu kon-
sumpcji w dochodzie narodowym na bliskg mete moga wyklucza¢ optymalne rozwigzania
sugerowane przez ,,ztota regut¢ akumulacji”.

Stowa kluczowe: ziota reguta akumulacji, wspo6tczynnik kapitatochtonnos$ci, optymalne
tempo wzrostu

KALECKI AND “THE GOLDEN RULE OF ACCUMULATION”

Summary

The concept of the “golden rule of accumulation” appeared in economic debates in
mid-1950s, has been analytically developed and popularized by Edmund Phelps and much
discussed in the early 1960s, but it is rooted in Harrod-Domar growth models. The central
proposition of the rule is that among a continuum of economies each of which represents
ever greater capital-output ratio, there is only one capital-output ratio at which consump-
tion is the highest.

Both in the case of golden rule of accumulation and in Kalecki’s analysis of the ac-
celeration of economic growth through increasing capital-output ratio, the central idea
is similar. The golden rule requires that the economy moves along a trajectory of growth
with a capital-output ratio that offers the highest consumption volume. Much of the same
is the task of the central planner who seeks to optimize consumption in the long-run. Un-
der the golden rule of accumulation long-run equilibria at different capital-output ratios
are compared to select the one offering the highest volume of consumption. Not much
attention is given, however, to processes of moving from one to another capital-output
ratio. Kalecki, on the other hand, focuses attention precisely on those transition processes
and the consequent variations in consumption not only in the long-run but also in the
short-run. This difference of approach explains Kalecki’s skepticism regarding practical
relevance of the golden rule since limitations regarding the share of consumption in na-
tional income in the short-run may exclude golden-rule optimum choices.

Key words: golden rule of accumulation, capital-output ratio, optimum growth rate

KAJIEIIKHA H ,,30JIO0TOE ITPABUJIO HAKOIIVIEHUS”

Pe3ome

IlonsiTue 3010TOTO IpaBuJia HAKOIUICHUA MOABUJIOCH B JUCKYCCUAX Ha DKOHOMUYCCKUEC
TEMBI B CEPCANHE 50-te1X rogoB. OHO OBUIO aHATUTHYECCKH Pa3BUTO S,HMyHIlOM @CJ’IHCOM,
a CBOC Ha4aJio B3:JI0 U3 MOACJIN pOCTa Xappo,ua-JIOMapa. I'maBHOE YTBCPIKACHUEC 3TOI'O IIpaBU-
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J1a MOXKHO TIPEACTaBUTh ClieNytomuM obpasoM. Cpenu SJKOHOMHUK, YIOPAJOUEHHBIX 110 PacTy-
meMy K03 GUINEeHTY KaTMTaJI0eMKOCTH, CYIECTBYET OJJHA U TOJIBKO OJTHA KaIlIUTaJIOEMKOCTb,
IIPH KOTOpOi oTpedineHne GyaeT HauBBICIIIIM.

Kak B ciyuae 3010TOro npaBuila HakOILUIEHUs, Tak U B Teopuu Kaienkoro, aHanusupy-
IOLIEr0 YCKOPEHUE SIKOHOMUYECKOIO POCTA YEPE3 YBEIUYCHUE KAUTAIOEMKOCTH, OCHOBHBIE
LeJIU CXOKU. B 30710TOM npaBuiie Mbl MINEM UL SKOHOMHUKH TaKyl0 TPAcKTOPHUIO POCTa, IPU
KOTOpOH ee KalnuTaJ0eMKOCTh 00eCTIeunBaeT HauBBICIIHK ypoBeHb noTpebnenus. [loxoxas
3ajja4ya CTOUT NEPEe LIEHTPAIbHBIM OPraHOM IIAHUPOBAHUS, KOTOPBII CTPEMUTCSI K OITUMHU3a-
IIMH TTOTPEOJICHNS B JUTHTENBHBIN Mepro. [Ipy aHaIuTIYeCKOM TTOX0/Ie K 30JI0TOMY MTPaBIITY
HAKOIUICHHUs COIIOCTABILIOTCS COCTOSIHUSA NOJITOBPEMEHHOIO PABHOBECHS, HO CaMH IIPOLIECCHI
nepexofa OT OJHOIO COCTOSHUS K IPYrOMy HE aHanu3upyrorcsa. B cBoro ouepens, Kanenku
COCpPeIOTOUNBAET BHIMAaHUE HA EPEXOAHBIX MpoIleccax U U3MEHEHHAX MOTPeOIeHNs He TONb-
KO B JUIUTENBHOH, HO U B OIU3KOMH MepcrekTHBe. DTo pasiuure oObsiCHAET ckenTunusMm Ka-
JIELIKOTO B OTHOLIEHUH [IPAKTUUECKOI0 3HAYEHNU ,,30JI0TOTO NIPABUIA”, TaK KaK OTPaHU4EHMUS,
KacaloIuecs JOJU MOTPeOICHIS B HAIMOHAIBEHOM JIOXOJIE, B ONIDKaHIIIeH IIepCeKTHBE MOTYT
UCKJII0YaTh ONTUMAJIbHbIE PELICHUS, IOACKA3bIBAEMBIE ,,30JI0THIM IIPABUIIOM HAKOILICHHS .

KuaroueBble ciioBa: 30110TOC MIPpaBHUJIO HAKOILJICHUA, KOB(b(bI/IIII/IeHT KalmuTaJIOCMKOCTH, OIITH-
MaJIbHBIC TEMIIBI POCTa



